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WM Capital: ricavi stabili e marginalita in miglioramento al 31 dicembre
2019

Valore della Produzione: Euro 1,17 milioni (Euro 1,27 milioni nel 2018)

EBITDA: Euro 0,37 milioni (Euro 0,09 milioni nel 2018)

EBIT: Euro 0,07 milioni (Euro -0,07 milioni nel 2018)

Risultato Netto: Euro 0,03 milioni (Euro 0,002 milioni nel 2018)

Posizione Finanziaria Netta (indebitamento finanziario): passiva per Euro 0,05 milioni (1H
2019: passiva per Euro 0,07 milioni)

Milano, 3 marzo 2020

Il Consiglio di Amministrazione di WM Capital S.p.A., societa quotata su AIM lItalia specializzata nel
Business Format Franchising, ha approvato in data odierna il progetto di bilancio di esercizio al 31
dicembre 2019.

Fabio Pasquali, Presidente e Amministratore Delegato di WM Capital, ha dichiarato: “Nel 2019 il
fatturato risulta allineato a quello dell'anno precedente con unincremento del’lEBITDA e dell’EBIT di oltre
il 200%. 1l 2019 e stato 'anno della digitalizzazione di tutte le aree aziendali, operazione che ha
consentito di adeguarsi al meglio al cambiamento delle esigenze delle imprese per garantire uno
standard qualitativo sempre piu elevato al servizio dei clienti. Ci siamo dedicati in maniera importante al
potenziamento della divisione healthcare con un focus sia sullo sviluppo commerciale che su quello
tecnico, stipulando accordi di valore volti a creare sinergie commerciali studiate ad hoc sulle esigenze
dei singoli clienti. Abbiamo potenziato l'area di financial advisory per lo sviluppo delle reti anche
attraverso l'acquisto di ulteriori partecipazioni in Main Capital SGR, autorizzata al servizio di gestione
collettiva del risparmio da Banca d’ltalia al fine di fornire alle imprese clienti la possibilita di accedere a
un canale alternativo per agevolare e potenziare i percorsi di crescita delle reti franchising”.

Principali risultati al 31 dicembre 2019

Il Valore della Produzione € pari ad Euro 1,17 milioni, sostanzialmente stabile rispetto a Euro 1,27
milioni al 31 dicembre 2018. Nel corso del 2019 é stata attuata una strategia volta alla focalizzazione su
una maggior qualita del fatturato a beneficio del miglioramento dei parametri di liquidita ed esigibilita.
Tale politica funzionale permette di concentrarsi in maniera efficace su nuove e promettenti aree di
business da affiancare alle attivita core e a quelle della divisione healthcare.

Il Margine Operativo Lordo (EBITDA) si attesta a Euro 0,37 milioni, in significativa crescita (+289%)
rispetto al 2018 (Euro 0,09 milioni) a seguito dello sviluppo interno e della diminuzione dei costi relativi
ai servizi che precedentemente venivano terziarizzati.

Il Margine Operativo Netto (EBIT), positivo per Euro 0,07 milioni, & in significativo miglioramento
rispetto al 2018 (Euro -0,07 milioni), nonostante un aumento di ammortamenti, svalutazioni (dovute a
una valutazione cautelativa sulle tempistiche di incasso dei crediti) e altri accantonamenti pari a Euro
0,28 milioni (Euro 0,14 milioni nel 2018). L’aumento degli ammortamenti & principalmente riconducibile
a nuovi investimenti in immobilizzazioni immateriali.
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Il Risultato Ante Imposte e positivo e pari ad Euro 0,04 milioni (Euro 0,002 milioni nel 2018), dopo oneri
finanziari pari a Euro 0,03 milioni (Euro 0,04 milioni nel 2018) e proventi finanziari pari a zero (Euro 0,11
milioni nel 2018) in diminuzione per un minor utilizzo del credito bancario.

Il Risultato Netto e pari a Euro 0,03 milioni (Euro 0,002 milioni nel 2018).

La Posizione Finanziaria Netta consolidata € passiva (indebitamento finanziario) per Euro 0,05 milioni
(passiva per 0,07 milioni al 30 giugno 2019). Al 31 dicembre 2018 la posizione finanziaria netta era
passiva per Euro 0,12 milioni.

Proposta del Consiglio di Amministrazione
Il Consiglio di Amministrazione ha deliberato di proporre all’Assemblea degli azionisti di destinare I'utile
di esercizio, pari ad Euro 29.946, a nuovo.

Fatti di rilievo successivi alla chiusura del periodo

La societa ha dato avvio strutturato allo sviluppo commerciale di una nuova area specializzata nella
ricerca nel settore dellHealth Tech a favore del benessere delle reti, proseguendo I'espansione dei
servizi che ruotano attorno al Box della Salute.

Evoluzione prevedibile della gestione

Con riferimento alle aree di attivita Consulenza e di Comunicazione sul mercato del Franchising la
societa proseguira nel percorso, gia tracciato durante I'esercizio 2019, di ottimizzazione dei propri servizi
con un approccio tailor-made, intercettando le esigenze del mercato.

Particolare attenzione sara riservata all’ area attiva nel settore Health Tech e al rafforzamento della
divisione Financial Advisory.

Attraverso il Box della Salute, dispositivo multidiagnostico in continua evoluzione grazie anche alle nuove
tecnologie di intelligenza artificiale e digital innovation, la societa condurra il benessere all'interno dei
sistemi a rete come valore aggiunto, coniugando cosi il proprio core business con le esigenze di salute
dei singoli e delle aziende, inserendosi nel welfare aziendale in modo sostenibile e strategico.

Con riferimento al ruolo di financial advisor, la societa continuera a potenziare il proprio business
ponendosi come riferimento autorevole per le imprese che vogliono intraprendere attivita di cessione ed
acquisizione o ricercare partner finanziari per realizzare nuovi obiettivi, in linea con le rinnovate richieste
di mercato.

Altre delibere del Consiglio di Amministrazione

Convocazione dell’Assemblea ordinaria e documentazione

Il Consiglio di Amministrazione ha deliberato di convocare I'Assemblea ordinaria degli azionisti per
deliberare sull’approvazione del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2019, il prossimo 29 aprile 2020. La
documentazione richiesta dalla normativa vigente sara a disposizione presso la sede sociale e sul sito
internet www.wmcapital.it, sezione Investor Relations nei termini previsti dalla normativa vigente.

Il comunicato stampa € disponibile sui siti internet www.wmcapital.it e www.emarketstorage.com

WM Capital (WMC:IM), societa specializzata nella creazione e sviluppo di Business Format Franchising e PMI innovativa dal 2017, affianca
le imprese nel proprio processo di crescita per linee esterne attraverso lo sviluppo di sistemi franchising in Italia e all'estero, conferendo know-
how industriale e operativo e mettendo a disposizione un network qualificato di operatori internazionali. Opera attraverso le tre aree di attivita
Consulenza, Comunicazione, Financial Advisory e la divisione Health Tech, specializzata nella ricerca e sviluppo di piani strategici in ambito
HealthCare con l'ausilio del Box della Salute a favore del benessere delle reti. La societa € attiva anche nel settore Multimedia attraverso il
brand AZ Franchising, espressione dell’'omonima piattaforma costituita dal mensile AZ Franchising e dal portale azfranchising.com. Nella sua
esperienza ultraventennale WM Capital ha seguito oltre 700 brand appartenenti a 50 settori differenti e grazie all’'expertise acquisita seleziona
modelli di business innovativi in settori con elevate potenzialita di crescita, fornendo un set completo di strumenti e servizi volti ad aumentarne
il valore nel tempo.
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CONTO ECONOMICO WM CAPITAL SPA AL 31 DICEMBRE 2019

Parziali al
31/12/2019

A) Valore della produzione
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni
5) altri ricavi e proventi
altri
Totale altri ricavi e proventi
Totale valore della produzione
B) Costi della produzione
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci
7) per servizi
8) per godimento di beni di terzi
9) per il personale
a) salari e stipendi
b) oneri sociali

c/d/e) trattamento di fine rapporto, trattamento di quiescenza, altri
costi del personale

c) trattamento di fine rapporto
e) altri costi

Totale costi per il personale

10) ammortamenti e svalutazioni

a/b/c) ammortamento delle immobilizz.immateriali e materiali, altre
svalutazioni delle immobilizz.

a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali
d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle
disponibilita’ liquide
Totale ammortamenti e svalutazioni
14) oneri diversi di gestione
Totale costi della produzione
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B)
C) Proventi e oneri finanziari
15) proventi da partecipazioni
da imprese controllate
Totale proventi da partecipazioni
16) altri proventi finanziari
d) proventi diversi dai precedenti
altri
Totale proventi diversi dai precedenti
Totale altri proventi finanziari
17) interessi ed altri oneri finanziari
altri
Totale interessi e altri oneri finanziari
17-bis) utili e perdite su cambi
Totale proventi e oneri finanziari (15+16-17+-17-bis)
Risultato prima delle imposte (A-B+-C+-D)
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Totali al
31/12/2019

1.170.251

1.322
1.322
1.171.573

6.122
689.673
7.145

75.992
18.375

4.690

4.690

99.057

228.887

228.420
467

51.468

280.355
15.034
1.097.386
74.187

30.292
30.292

(30.292)
43.895

Esercizio al
31/12/2018

1.257.114

14.033
14.033
1.271.147

5.180
1.065.692
10.758

62.850
14.482

3.551

3.356
195
80.883

143.066

142.664
402

143.066
36.378
1.341.957
(70.810)

97.803
97.803

12.377
12.377
12.377
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20) imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate

imposte correnti

Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate

21) Utile (perdita) dell'esercizio

Parziali al
31/12/2019

Totali al Esercizio al

31/12/2019 31/12/2018
13.949 14
13.949 14
29.946 2.251

CONTO ECONOMICO WM CAPITAL SPA AL 31 DICEMBRE 2019 RICLASSIFICATO A VALORE

AGGIUNTO
Voce Esze(r)(]:-igzio % Es;(r)igzio % a\slzgﬁjzt.e Variaz. %

VALORE DELLA PRODUZIONE 1.171.575 100,00 % 1.271.147 100,00 % (99.572) (7,83) %
- Consumi di materie prime 6.122 0,52 % 5.180 0,41 % 942 18,19 %
- Spese generali 696.818 59,48 % 1.076.450 84,68 % (379.632) (35,27) %
VALORE AGGIUNTO 468.635 40,00 % 189.517 14,91 % 279.118 147,28 %
- Altri ricavi 1.324 0,11 % 14.033 1,10 % (12.709) (90,57) %
- Costo del personale 99.057 8,46 % 80.883 6,36 % 18.174 22,47 %
- Accantonamenti
MARGINE OPERATIVO LORDO 368.254 31,43 % 94.601 7,44 % 273.653 289,27 %
- Ammortamenti e svalutazioni 280.355 23,93 % 143.066 11,25 % 137.289 95,96 %
BT OBERATIVO 87.899 7,50 % (48.465) (3,81) % 136.364 281,37 %
+ Altri ricavi 1.324 0,11 % 14.033 1,10 % (12.709) (90,57) %
- Oneri diversi di gestione 15.034 1,28 % 36.378 2,86 % (21.344) (58,67) %
REDDITO ANTE GESTIONE
FINANZIARIA (Margine Operativo 74.189 6,33 % (70.810) (5,57) % 144.999 204,77 %
Netto)
+ Proventi finanziari 110.180 8,67 % (110.180) (100,00) %
+ Utili e perdite su cambi 38 (38) (100,00) %
E'OSrt’eLnE:‘;SteogfgﬂL\ﬁzﬁ'\;ﬁggi“e 74.189 6,33 % 39.408 3,10 % 34.781 88,26 %
+ Oneri finanziari (30.292) (2,59) % (37.143) (2,92) % 6.851 18,44 %
REDDITO ANTE RETTFICHE DI
ATTIVITA' E PASSIVITA' 43.897 3,75 % 2.265 0,18 % 41.632 1.838,06 %
FINANZIARIE
+ Rettifiche di valore di attivita e
passivita finanziarie
+ Quota ex area straordinaria
REDDITO ANTE IMPOSTE 43.897 3,75 % 2.265 0,18 % 41.632 1.838,06 %
- Imposte sul reddito dell'esercizio 13.949 1,19 % 14 13.935 99.535,71 %
REDDITO NETTO 29.948 2,56 % 2.251 0,18 % 27.697 1.230,43 %
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STATO PATRIMONIALE WM CAPITAL SPA AL 31 DICEMBRE 2019

Attivo Mizz0t  alazole  suAziots
B) Immobilizzazioni
| - Immobilizzazioni immateriali 301.713 140.133
Il - Immobilizzazioni materiali 39.369 39.327
Il - Immobilizzazioni finanziarie 82.616 69.616
Totale immobilizzazioni (B) 423.698 249.076
C) Attivo circolante
Il - Crediti 2.069.383 2.143.997
esigibili entro I'esercizio successivo 2.059.893 2.134.507
esigibili oltre I'esercizio successivo
Imposte anticipate 9.490 9.490
IV - Disponibilita’ liquide 4,535 628
Totale attivo circolante (C) 2.073.918 2.144.625
D) Ratei e risconti 5.103 5.050
Totale attivo 2.502.719 2.398.751
Passivo S0t 31301 1121018
A) Patrimonio netto
| - Capitale 154.813 154.813
Il - Riserva da soprapprezzo delle azioni 953.814 953.814
IV - Riserva legale 28.463 28.463
VI - Altre riserve 1) 1)
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo 27.491 25.240
IX - Utile (perdita) dell'esercizio 29.946 2.251
Totale patrimonio netto 1.194.526 1.164.580
B) Fondi per rischi e oneri 31.000 31.000
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 4.584 4.673
D) Debiti 1.272.609 1.198.498
esigibili entro I'esercizio successivo 1.161.347 1.009.358
esigibili oltre I'esercizio successivo 111.262 189.140
Totale passivo 2.502.719 2.398.751
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POSIZIONE FINANZIARIA NETTA WM CAPITAL SPA AL 31 DICEMBRE 2019

variazione
31/12/2019 -

Descrizione 31/12/2019 | 30/06/2019 |30/06/2019 |31/12/2018
a) attivita a breve
Depositi bancari 4.525 2.065 2.460 628
Denari ed altri valori in cassa 9 21 |- 12 0
Azione ed obbligazioni non immob. 0
Crediti finanziari entro i 12 mesi 115.664 126.682 |- 11.018 123.256
Altre attivita a breve 0
DISPONIBILITA' LIQUIDE E TITOLI DELL'ATTIVO CIRCOLANTE 120.198 128.768 | - 8.570 123.884
b) passivita a breve
Obbligazioni e obbligazioni convertibili (entro 12 mesi) 0
Debiti verso banche (entro 12 mesi) 57.760 59.673 |- 1.913 55.594
Debiti verso altri finanziatori (entro 12 mesi) 0
Altre passivita a breve 0
DEBITI FINANZIARI A BREVE TERMINE 57.760 59.673 |- 1.913 55.594
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA DI BREVE PERIODO 62.438 69.095 |- 6.657 68.290
c) attivita di medio/lungo termine
Crediti finanziari oltre i 12 mesi 0
Altri crediti non commerciali 0
TOTALE ATTIVITA' DI MEDIO /LUNGO TERMINE - - - 0
d) passivita di medio/lungo termine
Obbligazioni e obbligazioni convertibili (oltre 12 mesi)
Debiti verso banche (oltre 12 mesi) 111.262 140.285 |- 29.023 189.140
Debiti verso altri finanziatori (oltre 12 mesi) 0
Altre passivita di medio/lungo periodo 0
TOTALE PASSIVITA' DI MEDIO /LUNGO TERMINE 111.262 140.285 | - 29.023 189.140
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA DI MEDIO E LUNGO TERMINE - 111.262 |- 140.285 29.023 -189.140
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA - 48.824 |- 71.190 22.366 -120.850
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